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2, place Francois-Joseph Dargent
L-1413 Luxembourg
R.C.S. Luxemburg Sektion B Nummer 137 944
(die “Investmentgesellschaft”)

Mitteilung an die Aktieninhaber des Fonds:
HERBEUS SICAV

Teilfonds:
HERBEUS SICAV- Enhanced Minimum Volatility Fund

Aktienklasse R1SIN: LUO78813091Y WKN: A1JYYZ
Aktienklasse| 1SIN: LUO788131059 YWWKN: A1JYYO

Die Investmentgesellschaft des genannten Teilfomadcher unter Teil | des Gesetzes von 2010 uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen als TeilfondsFaesls HERBEUS SICAV aufgelegt wurde, hat
beschlossen, folgende Fusion mit Wirkung Z0r07.2018&urchzufihren:

Die HERBEUS SICAV mit ihrem einzigen Teilfonds HERBS SICAV- Enhanced Minimum Volatility
Fund (,ubertragender Teilfonds")

fusioniert in die leere Teilfondshille DividendeoB&l Plus unter dem Umbrella-Fonds WARBURG — L
— FONDS.

Neuer Name:
WARBURG - L — FONDS - Dividende Global Plus (,ubelhmender Teilfonds")

Dabei wird der Teilfonds HERBEUS SICAV- Enhancedhivium Volatility Fund, unter Beibehaltung
der ISIN und WKN, in die leere Teilfondshille WARBRG — L — FONDS - Dividende Global Plus
fusioniert.

Begriindung der Fusion:
Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft hedchlossen, die angebotene Fondspalette neu zu
strukturieren und zu optimieren. Zudem sollen dufiehFusion Synergieeffekte genutzt werden.

Die Anlagepolitik des Teilfonds &ndert sich wie fat:

Ubertragender Teilfonds Ubernehmender Teilfonds
HERBEUS SICAV- Enhanced Minimum WARBURG - L — FONDS - Dividende Global
Volatility Fund Plus

Hauptmerkmale der Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds HERBEUS SICAV — Enhangd2bs Anlageziel des Teilfonds Warburg-L-Fonds - Bénde
Minimum Volatility Fund ist langfristiges Kapitalveastum| Global Plus ist langfristiges Kapitalwachstum benee
mit geringerer Volatilitat als der MSCI World Index® héheren Dividendenrendite als der MSCI World Indek&
Benchmark MSCI World Index® wird von Morgan Stanley
Capital International bereitgestellt. Der Adminisbra der
vorgenannten Benchmark ist zum Stand des vorliegende
Verkaufsprospektes nicht in das ESMA-Verzeichnig (de
Benchmark-Administratoren eingetragen, weil die EU
Verordnung 2016/1011 (,Benchmark Verordnung®) fie di
Registrierung/Zulassung  eines  Administrators  eipes
Referenzwertes eine Ubergangsfrist bis zum 1. Ja2020
vorsieht.

Falls der jeweilige Vergleichsindex entfallen odsich
wesentlich &ndern sollte, wird die Verwaltungsgesihft




HERBEUS SICAV - Enhanced Minimum Volatility Fun
investiert in internationalen fest- und variabekrziaslichen
Wertpapieren, Aktien und aktiendhnlichen Wertpapiel
Genussscheinen, Optionsscheine und Zertifikate,délarnund
Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpagéiten
und in sonstige Ubertragbare Wertpapiere, die imewtichen
an Wertpapierbdrsen oder geregelten Markten geltal
werden. Unter Zertifikaten sind Zertifikate auf Weapiere

und Wertpapierindices zu verstehen (welche sich [als ,  Apteile an Kapitalgesellschaften, die in eing
Wertpapiere gem. der Richtlinie 2009/65/EG vom 13l J Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
2009 qualifizieren und den Anforderungen des Artdé& einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Grol3herzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig
entsprechen). paruber hinaus darf der Teilfondsha'm: und dort der Ertragsbesteuerung
,Global Depository Receipts” (,GDRs") und ,Americgn Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von
Depository Receipts” (,ADRS") investieren. befreit sind:

* Anteile an Kapitalgesellschaften, die in eing
[.] . - L . Drittstaat anséssig sind und dort eir
Im Interesse einer mdglichst ginstigen Wertentwingl Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften
kénnen unterschiedliche Anlageschwerpunkte auf (den Hohe von mindestens 15 % unterliegen und n
jeweiligen internationalen Finanzmarkten gebildeeraen, von ihr befreit sind:
dabei kann der Anteil an Aktien und verzinslichen '

Wertpapieren bis zu 100 % des Teilfondsvermdégetradpen.

[..]

Der Teilfonds darf Derivate zur Absicherung v
Vermogenswerten des  Teilfonds gegen  Devis
Wertpapierkurs- und Zinsanderungsrisiken einsetzBer

Einsatz von Derivaten kann z. B. Optionen auf Wenigra
und Finanzinstrumente, Futures sowie Swap-Trarmadai
und kombinierte Geschéafte wie z. B. Swaptions unefasdie
an einer Borse oder an einem anderen geregelterkt N
gehandelt werden oder mit Finanzinstituten gemkaré Nr.
3 g) (,OTC-Derivate") abgeschlossen werden.

auf Grundlage eines belastbaren schriftichen PRlans
welchem die Mafinahmen dargelegt sind, die sie iégré
wird, einen angemessenen anderen Index festlegeanddie
Stelle des genannten Index tritt. Auf Anfrage wiudlegern
der Plan am Sitz der Verwaltungsgesellschaft késsenur
Verfligung gestellt.

dMindestens 51 % des Wertes des OGAW-Sondervermd
werden in Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Abs8tales

deutschen Investmentsteuergesetz ange
Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind
e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zy

amtlichen Handel an einer Borse zugelassen
an einem anderen organisierten Markt zugelas
oder in diesen einbezogen sind;

nde

Anteile an anderen Investmentvermdgen entwe
in Hohe der bewertungstéglich verdffentlicht
Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in
vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaf
anlegen oder in Hohe der in dg
Anlagebedingungen des ander
Investmentvermdgens festgelegten Mindestquot|

Fur Zwecke dieser Anlagepolitik und in Ubereinstiomg
mit der Definition des deutschen Kapitalanlagegdsethes
(KAGB) ist ein organisierter Markt, ein Markt, demeakannt
und fur das Publikum offen ist und dessen Funktiaise
ordnungsgeman ist sofern nicht ausdriicklich etwadefes
bestimmt ist. Dieser organisierte Markt entsprizhgleich
den Kriterien des Artikels 50 der OGAW-Richtlinie.

Dartiber hinaus darf der Teilfonds in aktiendhnlig
Wertpapiere, Optionen, sowie in ,Global Depositd
Receipts" (,GDRs") und ,American Depository Receipt
(LADRSs") investieren.

[..]

Im Interesse einer mdoglichst ginstigen Wertentwicgl
kénnen unterschiedliche Anlageschwerpunkte auf
jeweiligen internationalen Finanzmarkten gebildegraen,
dabei kann vollstandig in Aktien investiert werden

[..]

;Tper Teilfonds darf Derivate zur effizienten Verwalg sowie
zUr Absicherung einsetzen. Der Einsatz von Derivdiann
z. B. Optionen auf Wertpapiere und Finanzinstrumemte
Futures umfassen, die an einer Borse oder an eamel@ren
geregelten Markt gehandelt werden oder mit Finagtitirten

hgem. Artikel 4 Nr. 3 g) (,OTC-Derivate") abgeschiaes
werden.
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Risikoprofil des Teilfonds

Entsprechend der Anlagepolitik des Teilfonds kaner
beabsichtigte = Vermdgenszuwachs einerseits aus
Ausnutzung von Marktchancen auf Aktienmarkten rstan,
welche bezogen auf den jeweiligen Aktienma
unterschiedlich - erhéhten Wertschwankungen ausgesiad.
Des Weiteren kann der beabsichtigte Vermdgenszisvaak
laufendem Zinsertrag resultieren, der im Zusammeghait
sich &ndernden Marktzinsen und Wechselkursen eltgen
Wertschwankungen ausgesetzt ist. Der Teilfonds K
Derivate, wie z. B. Futures, Optionen und Swap-Kakttr
sowie kombinierte Geschafte wie z.B. Swaptions
Absicherungszwecken einsetzen. Je nach Art und hndies
Einsatzes von Derivaten kdnnen sich diese in Foon
entsprechend verminderten oder erhohten Chancen
Risiken auf das allgemeine Fondsprofil auswirken.

[..]

Profil des Aktionarskreises des Teilfonds

[...]
Gesamtrisiko

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird
Gesamtrisiko des Teilfonds durch den sogenan
Commitment-Ansatz gemessen und Kkontrolliert. Be
Commitment-Ansatz wird das Gesamtrisiko der Derivdgs
Teilfonds unter Beriicksichtigung von Netting- unddgieg-
Effekten gemessen, das den Gesamtnettowert defolPart
des Teilfonds nicht Uberschreiten darf.

Dazu werden beim Commitment-Ansatz Derivate in
Marktwert oder ggf. einen fiktiven Wert der Vermogeerte
umgerechnet, auf die sich das jeweilige Derivatidiez
(,Basiswert").

Risikoprofil des Teilfonds WARBURG - L - FONDS -
Dividende Global Plus

resultieren, welche - bezogen auf den jeweiligetieimarkt
unterschiedlich - erhdhten Wertschwankungen autge
sind. Des Weiteren kann der beabsichti
f&/ermogenszuwachs aus laufendem Zinsertrag resiritieier
am Zusammenhang mit sich andernden Marktzinsen

er Teilfonds kann Derivate, wie z. B. Futures, Opén zu
Absicherungszwecken einsetzen. Je nach Art und kin
vdes Einsatzes von Derivaten kénnen sich diese iim bon
entsprechend verminderten oder erhdhten Chancen
Risiken auf das allgemeine Fondsprofil auswirken.

[..]

2.2.3. Profil des Anlegerkreises des Teilfonds WARBRG
- L - FONDS - Dividende Global Plus

[-]
Gesamtrisiko

da$ Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird
N&Rsamtrisiko des Fonds durch ein sogenanntes \&alu
*IRisk-Modell gemessen und kontrolliert.

Beim Value-at-Risk handelt es sich um ein im Finakizse
weit verbreitetes MalR zur Messung des Risikos e
bestimmten Portfolios mit Vermdgenswerten. Firsglthes
Portfolio, eine vorgegebene Wahrscheinlichkeit eirdfixes
demsitintervall, stellt der Value-at-Risk die maximatéhe des
Verlusts dar, die mit der vorgegebenen Wahrsctotikéit
nicht Gberschritten wird. Zur Berechnung werdenjeieeils

zugrunde gelegt und angenommen, dass die Mérkte
normal verhalten und keine Handelsaktivitaten inmtfiétho
stattfinden.

Zum Zweck der Risikobegrenzung darf das Gesamtrisilo
allen Vermdgenswerten des Fonds Uber den Vallriskt-
ermittelt wird, den doppelten Value-at-Risk ein
Referenzportfolios mit dem gleichen Marktwert nig
Uberschreiten (relativer Value-at-Risk-Ansatz).

Das Referenzportfolio fir den Fonds ist ein virtegl
Portfolio in Form eines Korbs von Vermdgenswergssen
Hauptelemente aus Aktienindizes bestehen.

Hebelwirkung

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die Hohe

Hebelwirkung (englisch ,leverage*) des Fonds milféddes
Ansatzes Uber die Summe der Nennwerte (engliscin Gl
the notionals*) der derivativen FinanzinstrumentBei
diesem Ansatz werden die anzurechnenden Werte
gegenlaufigen Positionen nicht saldiert, sondemtieat] d.h.

derivativen Finanzinstrumente mit positivem Weri der
Addition beriicksichtigt werden missen. Die nacheteh
ausgewiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung l&st
Verhéltnis zwischen der Summe der Nominalwerte desl
Netto-Fondsvermégens ausgedriickt und basiert

Wechselkursen ebenfalls Wertschwankungen ausgeisetz

aktuellen Marktpreise der Vermdgenswerte im Padfol

insbesondere, dass die zu Absicherungszwecken zgenut
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Es wird erwartet, dass die Hohe der Hebelwirking
grundsatzlich zwischen 0 und 2 bezogen auf dasoNett
Fondsvermdgen liegen wird. Ein Hebel von 0 bedeirtet
diesem Zusammenhang, dass der Fonds keine deenativ
Finanzinstrumente oder sonstige anzurechnenden eWert
enthalt.

Es ist zu bericksichtigen, dass derivative Finataimente
fur verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnendim
Berechnung der erwarteten Hohe der Hebelwirkungtnich
zwischen diesen unterschiedlichen Zweckbestimmurtiger
derivativen Finanzinstrumente unterscheidet. Die
ausgewiesene Hohe der erwarteten Hebelwirkung alpieg
daher nicht den Risikogehalt des Fonds wieder. Neue
Marktgegebenheiten kdnnen sowohl die Gewichtung |der
einzelnen derivativen Finanzinstrumente als aucte |di

Auspragungen der Risikofaktoren fiir jedes derivative
Finanzinstrument im Verlauf der Zeit &ndern.

Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass| in
Ausnahmefallen auch die Hohe der erwarteten Hebaiwg
von der oben ausgewiesenen abweichen kann.

Im Zusammenhang der Fusion andert sich der Wirtssgréfer von BDO zu PWC.

Die Gebihren des Teilfonds bleiben nach der Fusiorerandert. Die Rechte der Aktieninhaber bzw.
Anteilinhaber der angezeigten Fonds unterscheideim sicht. Auswirkungen auf die Anleger des
tibernehmenden Teilfonds werden nicht erwartet.

Ausfihrung der Fusion:
Die Fusion soll im Wege eines Wertpapierubertragtattfinden (Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten des zu tbertragenden Teilfondsder auf den tibernehmenden Teilfonds tbertragen).

Die Vermogensgegenstande des (bertragenden Teilfomerden zum Ubertragungsstichtag am
09.07.2018, 24:00 Uhrals Sacheinlage in die leere Teilfondshille desrnddemenden Teilfonds
eingebracht.

Die Anteilinhaber von Anteilen der Ubertragendeiifdieds werden sich ab defr0.07.2018, 00:00 Uhr
mit gleicher Anzahl von Anteilen in dem entspredtemiibernehmenden Teilfonds wiederfinden.

Die Verschmelzung ist Gegenstand eines BerichtasWetschaftsprifers. Dieser Bericht kann auf
Anfrage kostenlos bei der Verwaltungsgesellschajeéordert werden.

Die Fusion erfolgt steuerneutral im Sinne des Itmeststeuergesetzes, d.h. es kommt fir steuerliche
Zwecke nicht zu einem VeréaufRerungs- bzw. AnschgBuargang. Wir empfehlen dem Anleger, sich
insbesondere Uber die individuellen steuerlichemgéguenzen der Fusion von einem Angehdérigen der
steuerberatenden Berufe beraten zu lassen.

Die Aktieninhaber des Fonds mit seinem einzigerffdmdls HERBEUS SICAV- Enhanced Minimum
Volatility Fund, welche mit den v.g. Anderungen hti@inverstanden sind, kénnen ihre Anteile bis zum
3. Juli 2018, 16:00 UhrMEZ, kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, \derwahrstelle sowie bei
allen im Verkaufsprospekt verzeichneten Zahlstetieriickgeben.

Das Aktiengeschaft von Aktien des zu UbertragerféEmds mit seinem einzigen Teilfonds wird ab dem
3. Juli 2018 nach 16:00 Uhreingestellt. Hierbei konnen sich Anderungen nachf3géde der
Aufsichtsbehérde ergeben.

Fur die Anteilinhaber des (ibertragenden Fonds Baifonds ist der mit der Ubertragung des Teilfonds
zusammenhangende Umtausch ihrer Anteile nicht nusté&h verbunden. Rechts-, Beratungs- oder



Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und db@iihrung der Verschmelzung verbunden sind,
werden mit Ausnahme der Kosten fur den Wirtschafifgp und der Veroffentlichungen, nicht den
betroffenen Teilfonds oder deren Anteilinhaberrabt.

Der neue, gultige Verkaufsprospekt des WARBURG-HONDSiInklusive des Verwaltungsreglements,
die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie die rdah und Halbjahresberichte sind ab dem
10. Juli 2018 kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft WARB INVEST LUXEMBOURG
S.A., bei der Verwahrstelle sowie bei allen Zalllsteerhaltlich.

Luxemburg, im Juni 2018
HERBEUS SICAV



