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Sehr geehrte Damen und Herren,

die  WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg
(,,Gesellschaft™) teilt mit, dass bei dem oben genannten OGAW-Sondervermégen die
Besonderen Anlagebedingungen (,,BABen*) gedndert werden.

Die Bundesanstalt filr Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin) hat die Anderungen der
BABen fir das oben genannte OGAW-Sondervermdgen am 28. Juli 2021 genehmigt. Die
Anderungen umfassen im Einzelnen insbesondere folgende Punkte:

1. Anlagegrenzen

Es erfolgt eine Erhdhung der maximalen Investitionsquote in Aktien von 40 Prozent auf
50 Prozent (§ 2 Absatz 2 der BABen) sowie in Anteile von ,,Ziel“-Investmentvermogen von
10 Prozent auf 20 Prozent (§ 2 Absatz 6 der BABen). Beide Anderungen erhéhen die
Flexibilitat beim Einsatz der zur Verfugung stehenden Vermdgensgegenstande.

2. Emittentenliste

Es erfolgt eine Anpassung der Emittentenliste fur den Erwerb von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ber 35 Prozent des Wertes des Fonds in Bezug auf den Austritt
Grol3britanniens aus der Europdischen Union (8 2 Absatz 4 (b) der BABen).

Die Anderung der BABen tritt am 1. Januar 2022 in Kraft.

Weitere Informationen tiber die Anderung der Anlagebedingungen, die jeweils giiltigen
Anlagebedingungen, den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie kostenfrei bei der Gesellschaft oder Uber die Homepage www.warburg-
fonds.com.

Die ab dem 1. Januar 2022 giiltigen BABen sind nachfolgend abgedruckt.



Hamburg, im September 2021

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
- Die Geschaftsfuhrung -



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg,

(nachstehend ,,Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete

Sondervermdgen gemaR der OGAW-Richtlinie

AES Strategie Defensiv,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der

Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® (,,AABen*) gelten.



ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermodgen gemaR der OGAW-Richtlinie (,,OGAW-

Sondervermogen®) folgende Vermogensgegenstinde erwerben:

1.

(1)

()

Wertpapiere geméR 8 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
Investmentanteile geméaR § 8 der AABen,
Derivate geméaR § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemal? 8§ 10 der AABen.

§2

Anlagegrenzen

Mindestens 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in solche
Kapitalbeteiligungen im Sinne des 8 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die
nach diesen Anlagebedingungen fur das OGAW-Sondervermdgen erworben werden
koénnen. Dabei konnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-

Investmentfonds berticksichtigt werden.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens
werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller

Vermogensgegenstande abgezogen.
Wertpapiere

Das OGAW-Sondervermdgen darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens in Wertpapiere nach § 5 der AABen investieren.

Das OGAW-Sondervermdgen darf maximal zu 50 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens in Aktien und in Aktien gleichwertige Papiere investiert sein.



©)

(4)

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Emittentengrenzen des § 206
Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Geldmarktinstrumente

Bis zu 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in

Geldmarktinstrumenten nach § 6 der AABen angelegt werden.

Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Emittentengrenzen des
§ 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Besondere Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

(@) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen ber 5
Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
erworben  werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens nicht tbersteigt.

(b) Die Gesellschaft darf abweichend von Absatz 4 (a) in Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente folgender Emittenten

Die Bundesrepublik Deutschland,

- Die Bundeslander: Baden-Wurttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg,
Bremen, Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen,
Nordrhein-Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt,

Schleswig-Holstein, Thiringen,
- Die Européische Union,

- Andere Mitgliedstaaten der Europdischen Union: Belgien, Bulgarien,
Dénemark, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien,
Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich,
Polen, Portugal, Republik Zypern, Rumaénien, Schweden, Slowakei,

Slowenien, Spanien, Tschechien, Ungarn,

- Andere Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Europdischen

Wirtschaftsraum: Island, Liechtenstein, Norwegen,



()

(6)

(7)

- Andere Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind: Australien, Chile, Israel,
Japan, Kanada, Stdkorea, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Tirkei, Vereinigte

Staaten von Amerika, Vereinigtes Konigreich GroR3britannien und Nordirland,

- Internationale Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort: EURATOM,

mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.
Bankguthaben

Bis zu 75 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Bankguthaben
nach MafRgabe des 8 7 Satz 1 der AABen gehalten werden.

Investmentanteile

Fur das OGAW-Sondervermdgen durfen bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen nach MaRgabe des 8 8 der AABen
erworben werden. Bei der Auswahl der erwerbbaren Investmentvermdgen richtet sich
die Gesellschaft nach deren Anlagebestimmungen, Anlagebedingungen, Satzungen oder

vergleichbaren Unterlagen fur auslandische Investmentvermdégen. Anteile an

erwerbbaren  Investmentvermdgen, welche nach deren Anlagebestimmungen,
Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Unterlagen fiir auslédndische
Investmentvermdgen zu mindestens 51 Prozent in Aktien investieren durfen, werden auf
die Grenze in Ziffer 1 Absatz 2 angerechnet. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
anderen offenen inlédndischen, EU- oder auslédndischen Investmentvermdgens, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensgegenstande im Sinne der 88 192 bis
198 KAGB angelegt ist, erwerben. Hinsichtlich der nach Satz 1 fur das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbaren Anteile an Investmentvermdgen erfolgt keine Setzung
eines Schwerpunktes im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren

Investmentvermaogen.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Emittentengrenzen der
88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Derivate
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Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente dirfen nur zu

Absicherungszwecken eingesetzt werden.

ANTEILKLASSEN

§3

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes, einschlieBlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergltung, Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist

jederzeit zuléssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlielich zu Gunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer
Waéhrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhéngig von 8 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel -einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermdogensgegenstanden des OGAW-Sondervermogens zu

vermeiden.

Der Anteilwert wird flr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschittungen (einschliellich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufihrenden Steuern), die Verwaltungsvergutung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse

zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergltung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination
dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht

im Einzelnen beschrieben.



ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§4
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens

in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

1)

)

(3)

1)

§5

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des
Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere
Anteilklassen, einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der

Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Die Gesellschaft hat fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach MaRgabe des 8 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§6

Kosten

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens fiir jede
Anteilklasse eine jahrliche Vergltung in Hohe von bis zu 1,40 Prozent des anteiligen
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschusse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu berechnen. Die Gesellschaft
gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht

die erhobene Verwaltungsvergiitung an.
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Die Gesellschaft erhalt fur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens eine marktubliche Vergutung in Héhe von maximal einem
Drittel der Bruttoertrage aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfuhrung von solchen Geschéften entstandenen Kosten

einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen tragt die Gesellschaft.

Die monatliche Vergutung fur die Verwahrstelle betragt 1/12 von hochstens 0,08
Prozent p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten

Nettoinventarwertes errechnet wird, mindestens EUR 5.000,00 jahrlich.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach vorstehendem § 6
Absatz 1 und § 6 Absatz 3 als Vergiutung sowie nach nachstehendem § 6 Absatz 5 lit.
(m) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,65 Prozent des
anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten

Nettoinventarwertes errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
OGAW-Sondervermdgens:

(@) bankubliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliellich der bankublichen
Kosten fir die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstéande im Ausland;

(b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und  Halbjahresberichte,

Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

(c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des

Auflésungsberichtes;

(d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auller im
Fall der Informationen uber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und
auBer im Fall der Informationen Uber Mallnahmen im Zusammenhang mit

Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;
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(9)

(h)

(i)

1)

(k)
0]

(m)

(n)

Kosten flr die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer
des OGAW-Sondervermdogens;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen

Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen

Ansprichen;

Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-

Sondervermdgen erhoben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-

Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung

bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;
Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,10 Prozent p. a.
des anteiligen  durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des

bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die
Verwahrstelle zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und

Verwahrung.



(6)
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Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver&ulRerung von

Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (Transaktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von
der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-

Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Die Gesellschaft kann flr die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens zuséatzlich zu
den Vergutungen gemdl 8§ 6 Absdtze 1 und 2 je ausgegebenen Anteil eine
erfolgsabhangige Vergutung in Hohe von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten, um
den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des
Anteilwertes am Ende der funf vorangegangenen Abrechnungsperioden Ubersteigt
(,,High Water Mark®), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode  dariiber  hinaus den  Anteilwert am  Anfang der
Abrechnungsperiode um 3 Prozent iibersteigt (“Hurdle Rate®) und jedoch insgesamt
hdchstens bis zu 5 Prozent des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des
bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird. Existieren flr das
OGAW-Sondervermdgen weniger als finf vorangegangene Abrechnungsperioden, so
werden bei der Berechnung des Vergutungsanspruchs alle vorangegangenen
Abrechnungsperioden beriicksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach
Auflegung des OGAW-Sondervermogens tritt an die Stelle der High Water Mark der

Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.



Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines
Kalenderjahres.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird anhand der Anteilwertentwicklung, die nach der
BVI-Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode unter Berlcksichtigung des
vereinbarten zusétzlichen Schwellenwertes ermittelt. Einzelheiten zur BVI-Methode bei
diesem OGAW-Sondervermdgen sind im Verkaufsprospekt im Besonderen Teil flr

dieses OGAW-Sondervermodgen im Abschnitt ,, Wertentwicklung* enthalten.

Entsprechend dem Ergebnis einer téglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergitung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen
Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeloste  Rickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine
erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende

Rickstellungen gebildet wurden.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§7

Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres

fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung

verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berticksichtigung

des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VeréulRerungsgewinne im OGAW-

Sondervermdgen anteilig wieder an.

1)

§8
Ausschittung

Fur die ausschuttenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsétzlich die
wéhrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte
Verdullerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs —

konnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.
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Ausschittbare anteilige Ertrdge gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spéteren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjanren konnen vollstandig

vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalo von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres.

Zwischenausschittungen sind zul&ssig.

§9
Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am

31. Dezember.



