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Anderung der Allgemeinen und der Besonderen Anlagebedingungen
des Gemischten Sondervermdgens mit Anderung der Anlagegrundsatze

Umwandlung in ein Sondervermdgen gemal der OGAW-Richtlinie
(,OGAW-Sondervermogen*)

RP Global Absolute Return
(ISIN DEOOOAOKEYF8 // WKN AOKEYF)

Sehr geehrte Damen und Herren,

die  WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg
(,,Gesellschaft™) teilt mit, dass bei dem oben genannten Gemischten Sondervermdgen die
Allgemeinen Anlagenbedingungen (,,AABen®) und die Besonderen Anlagebedingungen
(,,BABen®) gedndert werden.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*) hat die Anderung der AABen
und die Anderung der BABen mit Anderung der Anlagegrundsitze des oben genannten
Gemischten Sondervermdgens sowie die Umwandlung in ein OGAW-Sondervermdgen am
18. Juli 2022 genehmigt.

Die Anderungen der BABen umfassen im Einzelnen folgende Punkte:

1. Umwandlung in ein OGAW-Sondervermdgen

Die Umwandlung in ein OGAW-Sondervermégen erfolgt mit dem Ziel, dem RP Global
Absolute Return zukinftig die Mdoglichkeit offenzuhalten, ein oder mehrere OGAW-
Sondervermdgen auf dieses Sondervermdgen zu verschmelzen, um so auf veranderte bzw.
sich &ndernde Marktgegebenheiten flexibler reagieren zu kdnnen.

Eine solche Verschmelzung, ist jedoch nur dann zuldssig, wenn das bernehmende
Sondervermdgen seinerseits, also in diesem Fall der RP Global Absolute Return, ein OGAW-
Sondervermdgen ist, so dass zundchst die vorgesehene Umwandlung von einem Gemischten
zu einem OGAW-Sondervermdgen erforderlich ist.



2. Anlagegrenzen

Die bestenenden Anlagegrenzen werden an die fir OGAW-Sondervermégen geltenden
Grenzen angepasst (8 2 BABen);

Die bestehenden Emittentengrenzen fir den Erwerb von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten werden an das aktuelle Muster des BVI - Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. angepasst (§ 2 Abs. 4 BABen);

3. Ruckgabebeschrankung

Es wird neu aufgenommen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile beschranken
kann, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger den Schwellenwert von mindestens
10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen. (§ 11 BABen)

Mit der Anderung der BABen ist eine Anderung der Anlagegrundsatze verbunden. Sie
haben daher das Recht, von der Gesellschaft die Riicknahme Ihrer Anteile ohne weitere
Kosten verlangen zu durfen.

Die Anderung der AABen und BABen tritt am 1. November 2022 in Kraft.

Weitere Informationen Uber die Anderung der Anlagebedingungen, die jeweils giltigen
Anlagebedingungen, den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie kostenfrei bei der Gesellschaft oder Uber die Homepage www.warburg-
fonds.com.

Die fur den Fonds ab dem 1. November 2022 gultigen AABen und BABen sind nachfolgend
abgedruckt.

Hamburg, im Juli 2022

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
- Die Geschéaftsfuhrung -



ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

far

OGAW-Sondervermdégen

- Keine Umbrella-Konstruktion nach § 96 KAGB -



ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (Hamburg),
(nachstehend ,,Gesellschaft* genannt)
fur die von der Gesellschaft verwalteten
Sondervermdgen gemal der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den flr das jeweilige OGAW-Sondervermdgen
aufgestellten ,,Besonderen Anlagebedingungen® (,,BABen*)

gelten.
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Grundlagen

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (,,KAGB®).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fur
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in
den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstdnden gesondert vom eigenen
Vermogen in Form eines OGAW-Sondervermégens an. Uber die sich hieraus

ergebenden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschéftszweck des OGAW-Sondervermoégens ist auf die Kapitalanlage gemal
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Téatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist

ausgeschlossen.

Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen
(BABen) des OGAW-Sondervermdégens und dem KAGB.

8§82
Verwahrstelle

Die Gesellschaft bestellt fiir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und

ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der
Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den

Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MalRgabe des § 73 KAGB auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Né&heres hierzu enthalt der

Verkaufsprospekt.
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Die Verwahrstelle haftet gegenliiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniber den
Anlegern fur das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des
8 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer,
dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf duRere Ereignisse zuruckzufihren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche,
die sich aus den Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder
unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch
gegentiber dem OGAW-Sondervermégen oder den Anlegern fur samtliche sonstigen
Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrléssig oder vorsétzlich
ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz
3 Satz 1 unberuhrt.

§3
Fondsverwaltung

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen
fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhédngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der

Anleger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstdnde zu erwerben, diese wieder zu verdufRern und den Erl6s
anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der

Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewdéhren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermdgensgegenstande nach Mal3gabe der 88 193, 194 und
196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-
Sondervermdgen gehdren. 8 197 KAGB bleibt unbertihrt.



§4
Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der

Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdgen nur solche

Vermogensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie

bestimmt in den BABen, welche Vermdgensgegenstande fur das OGAW-Sondervermdgen

erworben werden dirfen.

§5
Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrdnkungen vorsehen, darf die Gesellschaft

vorbehaltlich des 8§ 198 KAGB fir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens Wertpapiere nur

erwerben, wenn

(a)

(b)

(©)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen

organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieBlich an einer Borse auflerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,Bundesanstalt®)

zugelassen ist?,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen

Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt

! Die ,,Liste der zugelassenen Bérsen und der anderen organisierten Mirkte gemiB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4

KAGB* wird auf der Internetseite der Bundesanstalt verffentlicht (http:/www.bafin.de).
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(€)

(f)
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(h)

oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres

nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt aulerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder aulerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer

Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhéhung aus

Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehdren,

erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7

KAGB genannten Kriterien erfullen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB

genannten Kriterien erfullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusétzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullt sind. Erwerbbar sind

auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrlihren, welche ihrerseits nach diesem § 5

erwerbbar sind.

86
Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens



Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das OGAW-
Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben, deren
Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit
regelmaRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
deren  Risikoprofil  dem  Risikoprofil ~ solcher  Wertpapiere  entspricht

(,,Geldmarktinstrumente*), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden,

wenn sie

(@ an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt

zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

(b) ausschlielflich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auflerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt

zugelassen ist?,

(c) von der Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der
Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen  6ffentlich-rechtlichen  Einrichtung, der mindestens ein

Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

2 Siehe FuBnote 1



()

(d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

() von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhlt,

begeben oder garantiert werden, oder

()  von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194
Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diurfen nur erworben werden, wenn sie

die jeweiligen VVoraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfullen.



§7
Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden
Guthaben koénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens U(ber den Européischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in
den BABen nichts anderes bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung

lauten.

88
Investmentanteile

(1) Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens Anteile an Investmentvermdgen gemald der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inléandischen
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie
Anteile an offenen EU-AIF und ausléndischen offenen AIF, kdnnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfullen.

(2) Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen
offenen AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
mit  veranderlichem  Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des ausldndischen AIF oder der auslédndischen AIF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt hdchstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens
in Anteilen an anderen inldndischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder ausléandischen

offenen AIF angelegt werden durfen.
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Derivate

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im
Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdogens Derivate gemal § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemafd § 197 Absatz
1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder
den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemall § 197 Absatz 3
KAGB erlassenen ,,Verordnung iiber Risikomanagement und Risikomessung beim
Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlenen und  Pensionsgeschaften in
Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch® (DerivateV) nutzen; das

Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRRig nur
Grundformen von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente
sowie gemalR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten im OGAW-
Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemall § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zulassigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachldssigbaren Anteil
eingesetzt werden. Der nach MalRgabe von 8§ 16 DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens flr das Marktrisiko darf zu keinem

Zeitpunkt den Wert des Sondervermdégens bersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:

(@ Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der

Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;



(3)

(4)

()

(b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach 8§ 197 Absatz 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen nach 8§ 196 KAGB und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften

aufweisen:

(aa) eine Austibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende

der Laufzeit moglich und

(bb) der Optionswert hangt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab

und wird null, wenn die Differenz das andere VVorzeichen hat;
(c) Zinsswaps, Wéhrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

(d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

(e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single

Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemal § 197 Absatz 1 Satz 1

KAGB zuléssigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag
fir das Marktrisiko (,,Risikobetrag®) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags fir das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermdgens
geméR 8 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem

Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen

und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum

Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von



(6)

(")

Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten
halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fur den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaf
86 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz
wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die
Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im
néchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird

die Gesellschaft die DerivateV beachten.

§10

Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung

des OGAW-Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in

Sonstige Anlageinstrumente gemald 8 198 KAGB anlegen.

(1)

)

§11

Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateVV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlielich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten dirfen
jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden,
wenn dies in den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu
beriicksichtigen, wenn die von diesen emittierten  Wertpapiere  und
Geldmarktinstrumente mittelbar Gber andere im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an

deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.
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(4)

(5)

(6)

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehdort, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis
zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Emittenten vorrangig fiir die fallig werdenden Rickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach
Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes

des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach Mal3gabe von 8 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die
BABen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen
mussen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in einer Emission

gehalten werden durfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Bankguthaben nach Mal3gabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.



(7)

(8)

(9)

1)

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

(@) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

(b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

(c) Anrechnungsbetrdgen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt. Satz 1 gilt fir die
in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mal3gabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermdogensgegenstande und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht tbersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Féllen unberihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen
von 40 Prozent nicht berlcksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7
genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert

werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach
MalRgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach Malgabe des
8 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
anderen offenen inlandischen, EU- oder ausléandischen Investmentvermdgens, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in Vermogensgegenstdnde im Sinne der 88 192 bis
198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§12

Verschmelzung

Die Gesellschaft darf nach Mafgabe der 8§ 181 bis 191 KAGB



)

(3)

1)

()

(@) s&mtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-
Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegrindetes OGAW-Sondervermdgen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-

Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Gibertragen;

(b) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen

Publikumsinvestmentvermdégens in dieses OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde.
Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §8182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermogen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen
verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder
neugegrindete Investmentvermégen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines
EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermdgen konnen dariber hinaus gemal den
Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG

erfolgen.

§13
Wertpapier-Darlehen

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gem&R 8 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kindbares Wertpapier-
Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen
mit dem Kurswert der fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieBlich  konzernangehoriger Unternehmen im
Sinne des § 290 HGB bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere

10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

Werden die Sicherheiten flir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten geman
8 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft
von der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wéhrung des Guthabens

in folgende Vermdogensgegenstande anzulegen:



(3)

(4)

1)

(2)

©)

(@ in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat

ausgegeben worden sind,

(b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der
Bundesanstalt auf Grundlage von 8 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

(c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewéhrleistet.

Die Ertrége aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdogen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von
den Anforderungen nach8 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem

jederzeitigen Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
gewahren, sofern diese Vermogensgegenstdande fur das OGAW-Sondervermdgen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemag.

§14

Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage

standardisierter Rahmenvertrage abschliel3en.

Die Pensionsgeschafte muissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen fur das OGAW-Sondervermdgen erworben werden durfen.

Die Pensionsgeschéfte diirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.



(4) Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
abschlieRRen, sofern diese Vermdgensgegenstande fur das OGAW-Sondervermdgen

erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemaR.

§15

Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur
Hohe von 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der

Kreditaufnahme zustimmt.

8§16
Anteile

(1) Die Anteile am Sondervermdgen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen

verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.

(2) Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am Sondervermdgen
erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist
ubertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist.

(3) Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der
Waihrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
BABen festgelegt.

817
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen,

Beschrankung und Aussetzung der Ricknahme

(1) Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die
Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig

einzustellen.



)

(3)

(4)

(5)

(6)

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden. Die BABen konnen vorsehen, dass Anteile nur von

bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden dirfen.

Die Anleger konnen von der Gesellschaft jederzeit die Rlcknahme der Anteile
verlangen. Die BABen kodnnen Rickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fir Rechnung des

OGAW-Sondervermdgens zuriickzunehmen. Ricknahmestelle ist die VVerwahrstelle.

Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, bleibt der Gesellschaft jedoch
vorbehalten, die Riucknahme von Anteilen fir bis zu 15 Arbeitstage zu beschranken,
wenn die Ruckgabeverlangen der Anleger einen Schwellenwert erreichen, ab dem die
Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Vermdgensgegenstande des
Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefihrt
werden konnen. Der Schwellenwert ist in den BABen festgelegt. Er beschreibt das

Rickgabeverlangen prozentual zum Nettoinventarwert des Sondervermégens.

In diesem Fall wird die Gesellschaft dem Rulckgabeverlangen je Anleger nur anteilig
entsprechen, im Ubrigen entfallt die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede
Ricknahmeorder nur anteilig ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order
(Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt
ausgefihrt, sondern verféllt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Ricknahmebeschrankung sind dem
Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Gesellschaft hat die Beschrankung der
Ricknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverziglich auf ihrer Internetseite zu

veroffentlichen.

Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Ricknahme der Anteile gemaR 8 98
Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine
Aussetzung unter Bericksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen

lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und

darlber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in



1)

)

3)

(4)

den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien tber die

Aussetzung gemald Absatz 5 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten.

Die Anleger sind tber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile
unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften

Datentrégers zu unterrichten.

§18

Ausgabe- und Riucknahmepreise

Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Berechnung des
Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermdgen gehérenden Vermodgensgegenstande abziiglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die
Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,,Anteilwert™). Werden gemiBl § 16 Absatz 3
unterschiedliche Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdgen eingefihrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Rucknahmepreis fur jede Anteilklasse gesondert zu

ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemaR 88 168 und 169 KAGB und
der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBYV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen,
gegebenenfalls zuzlglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags
gemélR 8§ 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem
Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abziglich eines in den BABen
festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der
auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende

Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden borsentdglich ermittelt. Soweit in den
BABen nichts weiteres bestimmt ist, konnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an
gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jedes
Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Nahere regelt der

Verkaufsprospekt.



819
Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergutungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden kdnnen,
genannt. Fur Vergitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dariber hinaus anzugeben,

nach welcher Methode, in welcher H6he und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten

sind.
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§20
Rechnungslegung

Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéaftsjahres des OGAW-Sondervermdgens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieflich  Ertrags- und
Aufwandsrechnung gemaR 8 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wéhrend des
Geschéftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das
OGAW-Sondervermégen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermdgen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem
Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an

einen Jahresbericht geméal Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu

erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht geméall Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die
im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind,

erhaltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§21
Kundigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermdgens

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Kindigung mittels eines dauerhaften Datentragers

unverziglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
OGAW-Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-



(3)

(1)
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Sondervermdgen bzw. das Verfligungsrecht Gber das OGAW-Sondervermdégen auf die
Verwahrstelle tber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fur die Zeit
der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergutung ihrer
Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die flr die Abwicklung
erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der
Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens nach MaRgabe der bisherigen

Anlagebedingungen ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99
KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

8§22
Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfugungsrecht tber das OGAW-
Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die

Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung

wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fur das OGAW-Sondervermégen wechseln.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.
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§23
Anderungen der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dartiber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostendnderungen im
Sinne des 8 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden
Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen
der Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3
KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergrinde in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften
Datentragers zu Gbermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze
sind die Anleger zusétzlich uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu

informieren.

Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der
Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden

Bekanntmachung.

§24
Erfullungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.



§25
Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die
,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds“ des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft

nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Biro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-

investmentfonds.de.

Die Européische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine européische
Online-Streitbeilegungsplattform  eingerichtet.  Verbraucher kdnnen diese fir die
aulRergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder Online-
Dienstleistungsvertragen  nutzen. Die E-Mail-Adresse  der  Gesellschaft  lautet:

streitbeilegung@warburg-invest.com.



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg,

(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete

Sondervermdgen gemaR der OGAW-Richtlinie

RP Global Absolute Return,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der

Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® (,,AABen®) gelten.



ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

81
Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermodgen gemaR der OGAW-Richtlinie (,,OGAW-

Sondervermdgen®) nur folgende Vermdgensgegenstinde erwerben:

1.

(1)

)

3)

(4)

Wertpapiere geméR 8 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemél § 7 der AABen,
Investmentanteile geméaR § 8 der AABen,

Derivate geméaR § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemal? 8 10 der AABen.

§2
Anlagegrundséatze und Anlagegrenzen

Fir das OGAW-Sondervermdogen ist kein Anlageschwerpunkt festgelegt. Das OGAW-
Sondervermdgen kann in alle nach den Anlagebedingungen zuldssigen

Vermogensgegenstande investieren.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
Wertpapiere im Sinne von 8§ 5 der AABen erwerben. Die in Pension genommenen
Wertpapiere sind auf die Emittentengrenzen des 8 206 Absatz 1 bis 3 KAGB

anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen Uber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40

Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht bersteigt.

Die Gesellschaft darf unter Beachtung des § 208 KAGB in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als 35 Prozent des Wertes des

OGAW-Sondervermdgens anlegen:



(5)

(6)
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(d)
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(f)

(@)

Die Bundesrepublik Deutschland,

Als Bundeslénder: Baden-Wirttemberg, Bayern, Berlin, Brandenburg, Bremen,
Hamburg, Hessen, Mecklenburg-Vorpommern, Niedersachsen, Nordrhein-
Westfalen, Rheinland-Pfalz, Saarland, Sachsen, Sachsen-Anhalt, Schleswig-

Holstein, Thiringen,
Européische Union,

Als EU-Mitgliedstaaten der Europdischen Union: Belgien, Bulgarien, Danemark,
Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Republik Irland, Italien, Kroatien,
Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal,
Republik Zypern, Rumaénien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien,
Tschechische Republik, Ungarn,

Als Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum:

Island, Liechtenstein, Norwegen,

Als Mitgliedstaaten der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind: Australien, Chile, Israel Japan,
Kanada, Sudkorea, Mexiko, Neuseeland, Schweiz, Turkei, Vereinigte Staaten von

Amerika, Vereinigtes Konigreich Grof3britannien und Nordirland.

Als internationale Organisationen, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort: EURATOM

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
Geldmarktinstrumente im Sinne von 8 6 der AABen erwerben. Die in Pension

genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Emittentengrenzen des § 206 Absatz 1
bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdégens

Bankguthaben im Sinne von 8§ 7 der AABen halten.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in

Investmentanteilen nach MafRgabe des 8 8 der AABen angelegt werden. Bei der

Auswahl der erwerbbaren Investmentvermdgen richtet sich die Gesellschaft nach deren

Anlagebestimmungen, Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Unterlagen
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fir ausléandische Investmentvermdgen. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdgen nach Maligabe des § 8 Abs. 1 der AABen nur bis zu 20
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermdgen nach MaRgabe des § 8 Absatz 1 Satz 2 der AABen darf die
Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr
als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inldndischen, EU- oder
auslandischen Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermogensgegenstdnde im Sinne der 8§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.
Hinsichtlich der nach Satz 1 fir den Fonds erwerbbaren Sondervermdgen erfolgt keine
Setzung eines Schwerpunktes im Hinblick auf die zul&ssigen Arten der erwerbbaren
Sondervermdgen. Abgesehen von den Satzen 3 bis 5 erfolgt keine Beschréankung
hinsichtlich der Hohe des Erwerbs flr die verschiedenen erwerbbaren Arten von

Investmentvermdgen nach Satz 1.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Emittentengrenzen der
8§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens

Derivate einsetzen.

§3
Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermdgen des Rates eines

Anlageausschusses bedienen.

1)

ANTEILKLASSEN

§4
Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilswertes einschlieBlich des Einsatzes von

Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme



)
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oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen

ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschliel3lich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von 8 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wéhrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermdogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens zu

vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschliellich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufuhrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und ggf. die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse

zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination
dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht

im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

85
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstdnden des OGAW-Sondervermdgens

in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.
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§6
Ausgabe- und Riucknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrdgt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des
Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere
Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der

Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Die Gesellschaft hat fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach Mal3gabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§7
Kosten

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens fiir jede
Anteilklasse eine jahrliche Vergutung in Hohe von bis zu 1,70 Prozent des anteiligen
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermodgens in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich

anteilige VVorschusse zu erheben.

Es steht der Gesellschaft frei, flir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Verwaltungsvergiitung zu berechnen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt, im  Jahres-  und Halbjahresbericht ~ die  erhobene

Verwaltungsvergltung an.

Die Gesellschaft erhélt fur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fur Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens eine marktibliche Vergutung in Hohe von maximal einem
Drittel der Bruttoertrdge aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfiihrung von solchen Geschéften entstandenen Kosten

einschliel’lich der an Dritte zu zahlenden Vergutungen trégt die Gesellschaft.

Die monatliche Vergutung fur die Verwahrstelle betrdgt 1/12 von hochstens 0,15
Prozent p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens
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in der Abrechnungsperiode, errechnet aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten

Nettoinventarwertes, mindestens EUR 8.000,00 jahrlich.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach vorstehendem 8§ 7

Absatz 1 und § 7 Absatz 3 als Vergutung sowie nach nachstehendem § 7 Absatz 5

lit. (m) als Aufwendungsersatz enthommen wird, kann insgesamt bis zu 2,10 Prozent

des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in

der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstdglich ermittelten

Nettoinventarwertes errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des

OGAW-Sondervermdgens:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliellich der bankublichen

Kosten fiir die Verwahrung ausléandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und  Halbjahresberichte,

Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschuttungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auller im
Fall der Informationen Uber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und
auller im Fall der Informationen (ber MalRnahmen im Zusammenhang mit

Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer
des OGAW-Sondervermdogens;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen

Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch

die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
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(h)

(i)

)

(k)
0]

(m)

(n)

von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen

Ansprichen;

Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-

Sondervermdgen erhoben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-

Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung

bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;
Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer H6he von 0,10 Prozent p. a.
des anteiligen  durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des

bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die
Verwahrstelle zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und

Verwahrung.

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-

Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdufRerung von

Vermdogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (Transaktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der

Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge offen zu legen, die dem OGAW-

Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
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im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die
direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft
fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von
der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-
Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Die Gesellschaft kann flr die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens zuséatzlich zu
den Vergltungen gemal 8 7 Absatz 1 und Absatz 2 je ausgegebenen Anteil eine
erfolgsabhangige Vergutung in Hohe von bis zu 20 Prozent des Betrages erhalten, um
den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des
Anteilwertes am Ende der finf vorangegangenen Abrechnungsperioden (bersteigt
(,High Water Mark®), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode  dartber  hinaus den  Anteilwert am  Anfang der
Abrechnungsperiode um 2 Prozent iibersteigt (,,Hurdle Rate®) und jedoch insgesamt
hdchstens bis zu 8 Prozent des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des

bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird.
Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.01. und endet am 31.12. eines Kalenderjahres.

Die erfolgsabhangige Vergltung wird anhand der Anteilwertentwicklung, die nach der
BVI-Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode unter Berlcksichtigung des
vereinbarten zusétzlichen Schwellenwertes ermittelt. Einzelheiten zur BVI-Methode bei
diesem OGAW-Sondervermdgen sind im  Verkaufsprospekt im  Abschnitt

» Wertentwicklung enthalten.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergltung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen

Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgelost.
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Aufgeloste Ruckstellungen fallen dem Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhéngige
Vergutung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellungen gebildet

wurden.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

88
Ausschittung

Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wéhrend des Geschaftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdégens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen
Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte
VerauBerungsgewinne — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —

konnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemald Absatz 1 kdénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstéandig

vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen

auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdégen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres.

Zwischenausschittungen sind zuléssig.

§9
Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres

fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung

verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung



des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerdauBerungsgewinne der

thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

§10
Geschaftsjahr

Das Geschéftsjanr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am
31. Dezember.

§11
Ruckgabebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Rlcknahme beschréanken, wenn die Rickgabeverlangen der

Anleger mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).



