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Sehr geehrte Damen und Herren,

die  WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg
(,,Gesellschaft) teilt mit, dass bei dem oben genannten OGAW-Sondervermdgen die
Besonderen Anlagebedingungen (,,BABen®) geéndert werden.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*) hat die Anderung der BABen
fiir das oben genannte OGAW-Sondervermdgen am 4. August 2022 genehmigt.

Die BABen werden an die vom BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
(,,BVI¥) veroffentlichten neuen Muster-Anlagebedingungen fir OGAW-Sondervermdgen, die
vom BVI mit der BaFin abgestimmt wurden, angepasst.

Die Anderungen der BABen des oben genannten OGAW-Sondervermdgens umfassen neben
redaktionellen/klarstellenden Anderungen im Einzelnen insbesondere den folgenden Punkt:

Ruckgabebeschrankung

Es wird ein neuer § 11 (Rickgabebeschrankung) eingefihrt. In diesem wird geregelt, dass die
Gesellschaft zukunftig die Ricknahme wvon Anteilen beschranken kann, wenn die
Rickgabeverlangen der Anleger einen Schwellenwert von 10 Prozent des Nettoinventarwertes
erreichen.

Die Anderung der BABen tritt am 1. Januar 2023 in Kraft.



Die fur den Fonds ab dem 1. Januar 2023 gultigen BABen sind nachfolgend abgedruckt.

Diese berucksichtigen darlber hinaus, eine nicht genehmigungspflichtige redaktionelle
Anpassung. Der Begriff ,,wesentliche Anlegerinformationen wird mit Wirkung zum
1. Januar 2023 durch den Begriff ,Basisinformationsblatt” ausgetauscht. Néhere
Informationen zu den Hintergrinden konnen in der Veroffentlichung ,PRIIPs-
Basisinformationsblatt ersetzt die wesentlichen Anlegerinformationen zum 1. Januar 2023,
die am 23. November 2022 durch die Gesellschaft erfolgte, eingesehen werden.

Hamburg, im November 2022
WARBURG INVEST

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
- Die Geschéaftsfuhrung -



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg,

(nachstehend ,,Gesellschaft* genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete

Sondervermdgen gemaR der OGAW-Richtlinie

WARBURG INVEST RESPONSIBLE - Corporate Bonds,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der

Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® (,,AABen*) gelten.



ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermodgen gemaR der OGAW-Richtlinie (,,OGAW-

Sondervermogen®) folgende Vermogensgegenstinde erwerben:

1.

Verzinsliche Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemal 8 7 der AABen,

Derivate geméaR § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemal? 8§ 10 der AABen.

Investmentanteile gemaR § 8 der AABen werden fir das OGAW-Sondervermdgen nicht

erworben.

§la
Pensionsgeschafte

Pensionsgeschéfte gemal § 14 der AABen werden nicht abgeschlossen.

(1)

§2

Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermogen setzt sich zu mindestens 51 Prozent seines Wertes aus
verzinslichen Wertpapieren in- und auslandischer Unternehmen zusammen. Andere
Wertpapiere gemaR § 5 der AABen dirfen fur das OGAW-Sondervermdgen nicht

erworben werden.

Die Auswahl der verzinslichen Wertpapiere beinhaltet neben finanziellen Kriterien eine
umfangreiche Ethik- und Nachhaltigkeitsanalyse. Bei deren Umsetzung wird die
Gesellschaft von einer anerkannten ESG Research Agentur unterstutzt. Als anerkannte
ESG Research Agenturen sind insbesondere MSCI ESG Research und ISS ESG

anzusehen.

Das OGAW-Sondervermégen wird in verzinsliche Wertpapiere von Ausstellern

investieren, die in insgesamt drei Analyseschritten ausgewahlt werden:



(@)

(b)

(©)

(d)

Durch Ausschlusskriterien werden im ersten Schritt Unternehmen, die gegen
Ausschlusskriterien  verstollen, als Emittenten vom  Anlageuniversum
ausgeschlossen. Ausschlusskriterien sind im Wesentlichen die Geschéftsfelder
Glicksspiel, Pornografie, Ristung, Tabak (wobei auf diese Geschaftsfelder
jeweils mindestens 5 Prozent des Umsatzes des betreffenden Emittenten entfallen
missen) sowie das Vorhandensein unternehmerischer Kontroversen, die die
jeweils negativste  Auspragung des Kontroversenstatus der  jeweils
hinzugezogenen ESG Research Agentur erhalten haben. Unter dem Begriff
Kontroverse versteht sich unternehmerisches Fehlverhalten mit unterschiedlichem
Schweregrad in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Governance. Bewertet
werden beispielsweise die Verursachung von Umweltschéaden, der Verstol3 gegen
Arbeits- und Menschenrechte, Schadigung von Kunden etwa durch mangelnde
Produkt- oder Datensicherheit oder Verletzung der Privatsphére, Kinderarbeit

oder Bestechung.

Im Hinblick auf die Bewertung von Umweltschdden wird dartber hinaus ein
besonderes Augenmerk auf die Verminderung des CO2-FulRabdrucks des
Portfolios gelegt. Unternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes im Bereich
fester fossiler Brennstoffe erzielen, sind als Emittenten im Portfolio

ausgeschlossen.

Im zweiten Schritt wird die Auswahl auf Unternehmen als Emittenten beschrankt,
die von MSCI ESG Research oder einer anderen anerkannten, im
Verkaufsprospekt bezeichneten ESG Research Agentur in verschiedenen ESG-
Ratings als ,,Leader” oder ,,Average* beziehungsweise vergleichbar Kklassifiziert
worden sind, unter Ausschluss der von dieser Agentur als ,,unterdurchschnittlich*

oder vergleichbar klassifizierten Titel.

Im Anschluss an die oben beschriebene Festlegung des zuléssigen
Anlageuniversums ethischer und nachhaltiger Unternehmen erfolgt drittens die

aktive Wertpapierauswahl durch das Portfoliomanagement.

Die Uberpriifung und gegebenenfalls notwendige Anpassung der aufgrund der
oben  beschriebenen und jeweils angewandten Analyse erfolgten
Zusammensetzung erfolgt monatlich. Die Entscheidung uber einen Verkauf eines

verzinslichen Wertpapiers, wenn dieses die oben beschriebenen Kriterien nicht



()

©)

(4)

()

(6)

(1)

()

mehr erfillt, trifft das Portfoliomanagement der Gesellschaft innerhalb von drei
Monaten und unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger sowie der in
diesen Anlagebedingungen niedergelegten Anlagegrenzen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermbgens dirfen in
Geldmarktinstrumenten nach 8§ 6 der AABen angelegt werden. Die die
Geldmarktinstrumente emittierenden Unternehmen missen die in § 2 Absatz 1

definierten Kriterien erftillen.

Verzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen tber
5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens erworben
werden, wenn der  Gesamtwert der verzinslichen  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens nicht tbersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Bankguthaben
nach MafRgabe des § 7 der AABen gehalten werden.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens

Derivate einsetzen.

Die Emittenten der erwerbbaren sonstigen Anlageinstrumente nach § 198 KAGB

mussen die in § 2 Absatz 1 festgelegten Kriterien erftllen.

ANTEILKLASSEN

§3

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschliellich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen

ist jederzeit zuléssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschliel3lich zu Gunsten einer

einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer



Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wéhrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwéhrung der
Anteilklasse lautenden Vermdogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens zu

vermeiden.

(3) Der Anteilwert wird flr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzuflhrenden Steuern), die Verwaltungsvergutung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse

zugeordnet werden.

(4) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale  (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wéhrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergutung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination
dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht

im Einzelnen beschrieben.

ANLAGEAUSSCHUSS

§4

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermodgen des Rates eines

Anlageausschusses bedienen.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstdanden des OGAW-Sondervermdgens

in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.
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§6

Ausgabe- und Riucknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 3 Prozent des
Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere
Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der

Berechnung eines Ausgabeaufschlags abzusehen.

Die Gesellschaft hat fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach Mal3gabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§7

Kosten

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdogens fiir jede
Anteilklasse eine jahrliche Vergutung in Hohe von bis zu 0,80 Prozent des anteiligen
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermodgens in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschusse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergitung zu berechnen. Die Gesellschaft
gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht

die erhobene Verwaltungsvergutung an.

Die Gesellschaft erhélt fur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens eine
marktubliche Vergutung in Hohe von maximal einem Drittel der Bruttoertrdge aus
diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von
solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden

Vergutungen trégt die Gesellschaft.

Die monatliche Vergltung fir die Verwahrstelle betrdgt 1/12 von hdchstens
0,07 Prozent p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des
bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird, mindestens jedoch
EUR 15.000,00 p. a.



(4)

()

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach vorstehendem 8§ 7

Absatz 1 und § 7 Absatz 3 als Vergutung sowie nach nachstehendem § 7 Absatz 5

lit. (m) als Aufwendungsersatz enthnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,05 Prozent

des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in

der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten

Nettoinventarwertes errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des

OGAW-Sondervermdgens:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

bankiibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschliellich der bankiblichen
Kosten fiir die Verwahrung auslédndischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und  Halbjahresberichte,

Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschuttungen oder Thesaurierungen und des

Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im
Fall der Informationen Uber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und
auller im Fall der Informationen (ber MalRnahmen im Zusammenhang mit

Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer

des OGAW-Sondervermdogens;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen

Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen

Anspriichen;



(6)

1)

(h)

(i)

)

(k)
(M

(m)

(n)

Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-

Sondervermdgen erhoben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-

Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und / oder der Verwendung

bzw. Nennung eines Vergleichsmafstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;
Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,10 Prozent p. a.
des anteiligen  durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des

bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die
Verwahrstelle zu zahlenden Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und

Verwahrung.

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-

Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von

Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (Transaktionskosten).

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§8
Ausschuttung

Bei ausschiittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend

des Geschaftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und



nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen
Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte
VerduRerungsgewinne — unter Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —

konnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

(2) Ausschuttbare anteilige Ertrdge gemaR Absatz 1 kdénnen zur Ausschittung in spéteren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht tbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig

vorgetragen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen

auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdégen bestimmt werden.

(4) Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des

Geschaftsjahres.

(5) Zwischenausschittungen sind zul&ssig.

§9

Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wéhrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berlicksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerdauBerungsgewinne der

thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 10
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am

31. Dezember.

§ 11
Ruckgabebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Rucknahme beschrédnken, wenn die Rickgabeverlangen der

Anleger mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).






